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阳光能源控股有限公司
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- 1.

阳光能源专注直拉单晶，迄今为止具有20年的N型/P型单晶硅棒生产经验，
是唯一获得国家产品质量免检证书的单晶硅棒制造商。目前拥有国家实用新
型专利38项。

近年来通过对长晶炉的改造升级，并参与CL200T单晶炉的研发与设计定型，
令投料量达到300kg以上，整根单晶拉制3000mm以上，实现连续拉制多根
晶棒，增加先进的电子液位控制系统，全自动控制长晶
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阳光能源拥有13年的硅片切割经验，是行业内大尺寸硅片的开创者。根据客
户需求提供多种规格、尺寸的N型及P型单晶产品，亦为下游组件提供最高品
质硅片。目前拥有国家发明专利2项，国家实用新型专利8项。

180μm薄片技术成熟并批量供应市场，并研发投产更薄硅片，有效提高了出
片率11%以上。

全部实现了金鋼线切割设备的技术改造，改造机项目为国内同行业中首家集
中批量改造机投产企业，设备性能上可与金刚线专用机进行媲美。并大幅升
了同期切片产量26%以上，降低了生产制造成本。

对改造机细线技术进行研发攻关，全产线完成了70μm电镀金刚线到65μm电
镀金鋼线切换，产量比去年同期提升10%以上。

先进的金鋼线切割液在线回收技术，降低切割液成本25%。

现有1.2GW单晶硅棒/硅片产能、产能国内位列前五；另2018年第二季末新增
产能扩充后将至1.



- 3.

8条标准电池产线，年产能400MW，专注于生产單晶N型及P型电池。

可生产高转换率及一致性的大尺寸单晶电池、抗PID电池，亦生产N型双面电池，
发电效率增益20%。拥有国家发明专利2项，实用新型专利23项，



- 4.

高度自动化生产，拥有目前行业最先进的自动拼接焊接，自动接线盒焊接等
配套功能，实现用工少，成本低，质量稳定可靠。

国内首家并连续5年成为日本夏普最大OEM组件厂，和夏普研发并最早掌握组
件抗PID技术，掌握日本市场高端组件的设计和生产核心技术。其OEM组件
占夏普日本市场组件出货量的90%以上。

独有的日本工厂质量管控标准，从组件辅材一共104项检测项目，到制程管控
要求，以及成品组件3~10倍于IEC标准中的环境测试体系要求。

掌握轻质组件、滑雪组件、高载荷组件等差异化组件的设计和生产核心技术。
掌握双面电池（P-PERC, N-PERT.HIT）组件的设计和生产技术，并连续4年批
量出货双玻组件。

研发和掌握半片组件、多主栅电池组件、双面电池组件以及高效焊带（反光
贴膜）组件、MBB组件、N型雙面玻璃組件、智能光伏組件、半片电池组件、
超級領跑者相關高端產品等的设计技术。

国家领跑者计划首批17家组件认证企业之一。

拥有国家实用新型专利17项。

现有1.2GW组件产能；2018年第二季度末产能将扩充至2.2GW。
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据GTM Research 及美国太阳能产业协会（「SEIA」）的最新研究数据显示，截止2017年底，美国
光伏装机量连续八个季度超过2吉瓦，2017
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3.

关于产能配置策略方面，集團将重點投資於上游單晶
硅棒╱硅片和下游組件的生產製造，並規劃下游組件
產能略大於上游的單晶硅棒╱硅片產能，且保留現有
規模或小幅增加電池製造能力。

透过如此上下游产能配置策略，本集团可透过满足最
大产能的下游终端组件客户的外部需求，拉动上游自
产硅棒╱硅片的内部需求，加之透过中游电池片部份
自产和部份外购的策略，以自下而上带动集团整体产
能利用率，则可增强抵御上游硅片销售波动或中游电
池供给不稳定的风险。
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本集团的太阳能电池生产线设于辽宁锦州生产基地。年产能于2017年作小幅
改进，由2016年的350兆瓦上升至2017年的400兆瓦。

本集团专注于单晶产品垂直一体化战略，主力产品为单晶太阳能电池，且大
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ť

年内，本集团组件产品对外付运量達1,252兆瓦，而去年则为769兆瓦，升幅
为63%。对外付运量之上升主要通过客户开发有成，不论是客户数量或单一
客户采购量均有大幅成长。對外銷售的主要客戶為國內大型央企及日本复合
企业，如中國廣核新能源控股有限公司（「中廣核」）、中國華電集團公司
（「華電」）、SHARP、SANSHIN ELECTRONICS CO.,LTD.等。

目前，集团策略以自下游组件客户需求带动上游硅棒及硅片内需，展现经济
规模优势。并于2018年第二季末扩产至2.2吉瓦。

强化单晶高效组件产品的开发与销售，如N型双面玻璃组件，半片电池组件、
智能光伏组件等，持续拓展超级领跑者相关高端产品。跟随市场意识到单晶
光伏产品的好处，



ť

( 1 )

项目组件产能1吉瓦，預計於二零一八年第二季度末正式量產。擴產後，組件產能將達2.2吉瓦。

增加组件产能后，将可应付集团光伏組件客戶需求的大幅成長。并藉由下游光伏組件客戶需求的強力
帶動，強化本公司垂直整合戰略的成本競爭優勢。

/ ( 600 )

云南曲靖项目共两期，第一期年产硅棒3000吨、硅片1.2亿片，各代表600兆瓦，预计2018年第二季
度末投產；第二期600兆瓦计划将适时向外作出公告。

云南曲靖的生产条件较佳，如项目所需之原材料多晶硅可就近由当地供货商提供，以降低原材料运输
成本；新厂当地用水及用电成本较原主要生产基地为低，以利降低硅棒硅片生产成本，进一步改善集
团整体制造成本。
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2017年，随着生产设备产能改造与技术提升效益显现而恢复正常量产，加之下游组件业务客户扩展有
成，故使得出货量由去年1,543.4兆瓦提高至今年2,427.8兆瓦，成长幅度达57%。另外，集團單多晶
組件銷售比例亦攀升至75%單晶對25%多晶，下游持续拉动上游自產硅棒/硅片产能，并透过垂直整
合提升合并毛利率。

高价的主要原材料多晶硅采购合同已大多执行完毕，进货议价的优势突显后，毛利率由去年同期
10.9%提高至16.4%，成长幅度达50%。

基于前述主要原因，2017年内录得经营利润已大幅增加至人民币251.595百万元，并录得净利润人民
币123.757百万元。集团正式摆脱亏损，重回获利轨道。

2018年将重点投资于上游单晶硅棒/硅片和下游组件的生产制造，并规划下游组件产能略大于上游的
单晶硅棒/硅片产能，只保留现有规模或小幅增加电池制造能力。透过此产能配置策略，本集团可透
过下游终端组件客户的外部需求，拉动上游自产硅棒/硅片的内部需求，加之透过中游电池片部份自
产和部份外购的策略，自下而上带动集团整体产能利用率，增强抵御中上游光伏产品销售波动或供给
不稳定的风险。
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毛利 (人民币千元)

本集团生产设备之技术改造与更新已完成，产能正常开出，不仅经济规模优势开始显现，单晶产品
销售占比提高，透过单晶组件产品上下游垂直整合的出货量增加，毛利率持续攀高。

2017年，本集团录得人民币657.873百万元的毛利，毛利率为16.4%，对比2016年的毛利人民币
329.077百万元及毛利率10.3%，显著提升。

7.0%

12.7%

8.4%

10.3%

16.4%

2013 2014 2015 2016 2017

毛利率 (%)
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2017年随着生产设备产能改造与技术提升效益开始显现而恢复正常量产，摆脱去年亏损原因，加上下游
组件业务客户扩展有成，故使得出货量由去年1,543.4兆瓦提高至今年2,427.8兆瓦，成长幅度达57%。

此外，高价的原材料多晶硅采购合同已大多执行完毕，在产能大量开出且伴随采购议价的优势突显后，毛
利率也由去年10.9%提高至16.4%，成长幅度也高达50%，令本集团有效享受经济规模优势、正式摆脱亏
损。基于此项主要原因，2017年录得经营利润已大幅增加至人民币251.595百万元，净利润录得人民币
123.757百万元。

(人民币 ‘000) 2017 2016

3,999,616 3,020,976 32%

657,873 329,077 100%

(%) 16.4% 10.9% 5.5pp

251,595 (74,289) n/a



(人民币 ‘000) 2017年12月31日 2016年12月31日 变动

流动资产 2,821,891 2,284,503 537,388

流动负债 3,170,491 2,937,233 233,258

总资产 4,611,210 4,274,548 336,662

总负债 3,575,781 3,395,860 179,921

资产净值 1,035,429 878,688 156,741

每股净值 (人民币) 0.30 0.25 20%

每股净值 (港币) 0.37 0.31 19%
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注: 人民幣 1元 = 港幣 1.2375元





未来规划
及策略
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环节


